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2020.gada Latvijai bija lielakais IKP
kritums starp Baltijas valstim. To
noteica gan piesardziga fiskala
politika, gan tranzitbiznesa krize.

Lietuva saimnieciskas aktivitates
kritums bija vismazakais — valsts
aktivi stimuléja ekonomiku, Saja
valsti nav lielu ar starptautiskiem
pasazieru parvadajumiem saistitu
uznémumu, kadi Latvija un Igaunija
ir attiecigi AirBaltic un Tallink. Tas
ekonomika arf vislielako dalu veido
rapnieciba — pandémijas sameéra
maz skarta nozare.

2021.gada ekonomiku atgisanas
bus vajaka neka prognoze analitiku
vairakums, jo pakalpojumu nozarém
noteikti ierobezojumi Sobrid ir
smagaki neka pandémijas sakuma,
tie vél turpinasies sameéra ilgi.

Turpretim 2022.gads Baltijas valstu
ekonomikam bus izcils — izaugsmi
vienlaikus spécigi stimués patéerins,
investicijas un eksports.
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Latvijai ir ceribas atgut zaudeto
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Avots: Eurostat dati un Luminor prognozes
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Vai tiesam paterins pern bija tik vajs™
Eurostat dati vésta, ka
patérina kritums Latvija pérn
bija daudz straujaks neka
paréjas Baltijas valstis. To ir
grati saprast, jo galvenaja 12
patérina nozaré

mazumtirdznieciba Latvijas
sniegums bija loti lTdzigs 8

lespéjams, ka ta ir méridanas
probléma, pérn Latvija it ka
bija loti strauj$ krajumu

pieaugums, kas arf ir grati

saprotams. lespéjams, ka tas 0 \/ - | atvija
varétu bt «<nepamantts»
paterins.
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Investicijas bija apbrinojami noturigas

Pandémijas sakuma
bazijamies, ka investicijas
pérn saruks, jo uznémumos
valdis bazas par nakotni.

20

Tacu nenoteiktiba strauji

samazinajas, prognozes 15
uzlabojas, valstis aktivi

stimul€&ja celtniecibu.

10 —|gaunija
Igaunija straujo investiciju
kapumu palidzéja nodroSinat 5
lieli arvalstu uznémumu
intelektuala ipasuma ——Latvija
ieguldijumi IT nozaré 0
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Eksports kopuma
samazinajas nedaudz, tacu
tas ietver veiksmigu precu
eksportu un ieverojami
sartikosu pakalpojumu
eksportu.

Baltijas valstim palidzéja to
veiksmiga eksporta struktira
— maz tdrisma, daudz biznesa
pakalpojumu, koksnes un
partikas.
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Eksports kopuma izskatas labi
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Preces izradijas izturigakas par pakalpojumiem

Pre€u eksports pérn Baltija bija
loti noturigs — pasaulé joprojam
visiem vajadzeja partiku.

Kokapstrade guva labumu no 15
aktivas privatmaju bivniecibas, 10
remontiem. 5
0 I =
Latvija bija lielas veiksmes 5
produktu ITment nozaru ietvaros -10
— sakaru iekartas elektronika, 15
maza autobives piegazu dala 20
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Latvijas pakalpojumu e
eksportam klajas diezgan slikti,
jo pandémijas iespaidu 10.0
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Ka Latvijas ekonomika sak Ari pre€u nozaru ietvaros bija lieli kontrasti

notikt kaut kas labs, statistiki to
noslépj (joks). Ir zinams, ka labi
klajas art elektronikai un
farmacijai, kuru dati ir kluvusi
konfidenciali.

10
Pat it ka «vecmodigas»

nozares var augt, ka poligrafija,
razo$anai parceloties no citam . . ||
valstim. 0

-5
Cieta nozares, kuru
pieprasijums vajS. Remonta un -10
iekartu uzstadiSanas nozari
gremdeé tranzita krize. Cilvéki -15

n

mazak pérk apgérbu, jo veikali

slégti, dzivo majas. -20
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«Balto apkakiidu» pakalpojumu Taéu ViStrakéko kontraStu Zzeme

eksports 2020.gada turpinaja
augt, tikai Ienak neka

epriksejos gados. pern bija pakalpojumu eksports

Tranzita pakalpojumu eksporta
ienakumi ir nokritusi jau pat zem
celtniecibas pakalpojumu
[Tmena. Laba zina tie — turpmak
Latvijas ekonomiku daudz vairs )
daudz neietekmés. P & &L & &
Q>

Liela negativa ietekme bija 100 20%
tdrisma pakalpojumiem, bet par
to atjauno$anos nakotné nav 0 0%
nekadu Saubu.
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Bezdarbs 2020.gada parveértas
no ekonomiska par politisku
raditaju. Valsts sniegtais
atbalsts uznémumiem lielad méra
noteica, cik cilvekus atlaidis

Ja nebitu dikstaves pabalstu un
citu instrumentu, bezdarbs
2020. gada vasara Latvija varéja
bat par ~3 procentpunktiem
augstaks

Darba meklétaju Tpatsvars 8t
gada vasara saks strau;ji
samazinaties, tacu gada vid€jais
raditajs vél bas augstaks neka
pérn.

Atbalsta pasakumu uzlabosana
Latvija palidzés stabilizét darba
tirgu
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Darba tirgus peéern bija diezgan labi
«izolets» no ekonomikas
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Ceturksnu griezuma vairakas
nozarés bas |oti lieli kritumi un
kapumi, tatu gada kopéjais

rezultats bus I1dzigs pérnajam

Nakamgad aina bas pilnigi
pretéja — parmainas ceturkSnu
griezuma vairs nebds tik
krasas. TaCu, ta ka nakamais
gads jau saksies no diezgan
augsta punkta, tad kapums
gada kopuma pret 2021. gadu
bus loti spécigs.

Luminor

Sogad nozaru raditaji diezgan lidzigi,
bet nakamgad bus ista ugunosana

15%

10%
" I
0% I

-5%

-10%

-15%

Apstrades rapn. Celtnieciba Tirdznieciba Transports Info&sakari Komercpakalpojumi

2020 =2021 m2022

Avots: CSP dati un Luminor prognozes



Luminor

lemesli optimismam un pesimismam Latvija
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Kapec esam skeptiski par Latviju sogad

Izskatas, ka stingri ierobezojumi bus vismaz lidz maija vidum vai beigam — lidz tam imunitates limenis
blUs diezgan zems

Runas par atkartotu vilnu riskiem pat valstis ar diezgan sekmigu vakcinaciju liek domat, ka diezgan nozimigi
ierobezojumi blds péc tam vél vairakus ménesus

Pieméram — restorani tiek atvérti, bet ar distanceSanas ierobezojumiem

Masu pasakumi — diez vai atrak par gada beigam

Fiskala politika loti aktiva, tacu nauda ir «blokéta», majsaimniecibam viegli krat, grati térét

Pandémija ir bijusi ilga, mainijusies uztvere optimisma [imenis visdrizak atjaunosies pakapeniski

PreCu eksporta pieprasijums ir spécigs, bet jaudas jau ir diezgan noslogotas, razoSanu strauji kapinat grati
Daudzu pakalpojumu nozaru uznémumu bilances ir |oti novajinatas

Gada 2.pusé gaidams spécigs pieaugums ceturkSnu griezuma, tacu tas nepaspés «izglabt» gada IKP
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Kapec esam optimistiski par Latviju nakamgad

Patérins atbrivosies no ierobezojumu sloga
Majsaimniecibas ir uzkrajusas daudz naudas
Fiskala politika joprojam bis aktiva. Kad Latvija bls nakamas Saeimas véléSanas? ©

Eksporta precu pieprasijums bus spécigs
Dalai ripniecibas nozaru jau klajas labi, bet ierobezojumu atcelSana radis iespéjas citam, pieméram, vieglajai ripniecibai
Klimata politika var pastiprinat pieprasijumu péc koksnes izstradajumiem, iekartam

Pakalpojumu eksports
Atjaunosies tarisms
«Balto apkakliSu» eksports var gat labumu no attalinata darba kultdras attistibas

Pandémijas laika aktivizéjas jauno majoklu tirgus. Ir priekSnosacijumi talakai izaugsmei

Investicijas
AtveseloSanas un noturibas mehanisms, ka ari RailBaltica
Tiek pieteikti vérienigi privata sektora projekti — biroji Riga, ripnicas Liepaja
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Seit dzimst jauna Latvijas ekonomika

Skaidrs, ka var tikai |oti aptuveni
nojaust, ka mainisies
pakalpojumu eksports nakotnée,
tac¢u tuvakas nakotnes aprisu
ieklauSana grafika sniedz
svarigus ieskatus.

4000
Pat tad, ja biznesa un IT /
pakalpojumu pieaugums bis 3500
Ienaks neka bijis kops 2000. vai /
2010 gada - viencipara skaitlos 3000 Intelektualie pakalpojumi
mérams, ta dominance N .
. _ — = = Aviacija un tdrisms
pakalpojumu eksporta

nostiprinasies. 250 ——— — e Autotransports
/ - — =Tranzits
2000

Autotransporta attistibu varétu Bavnieciba
kaitét Rietumeiropas

......... Citi pakalpojumi

protekcionisma pasakumi 1500

Tranzita nakotne izskatas 1000
diezgan bédiga

500

0
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Avots: Latvijas Bankas dati un Luminor prognozes



Luminor

Pakalpojumu eksporta
struktura mainas

Galvenie pakalpojumu eksporta veidi, %

Intelektualie pakalpojumi
Aviacija un tlrisms
Autotransports

Tranzits

Blvnieciba 2021
(PROGNOZE)

® & 6 6 o o

Citi pakalpojumi
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Vél diezgan nesen rlpnieciba
dominégja partikas parstrade,
kuras attistibas perspektivas
acimredzot nebija labas.

Metalapstrade un masinbuve
kops§ ~2016.gada ir strauiji
attistas, tas turpinasies —
veidojas klasteru efekti,
pilsétas iemacas piesaistit So
nozaru uznémumus

Ir ceribas, ka partikas
dinamika bds labaka neka
[Tdz Sim, jo pieaug ambiciozu
nozaru Itderu — Dobeles
Dzirnavnieks, Food Union,
Karavela 1patsvars

Luminor

Bus episka cina starp kokiem un masinam

1200

Metali, masinas,
elektronika

1000 = == Koksne un mébeles

Partika, dzérieni,

800 tabaka
Gumija, plastmasa,
minerali

600
Kimija un farmacija

400 Papirs un
poligrafija

200 SN A = T e Tekstils un apgérbi
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2000 i 2007 ’

Kimi tarmaci
<Imija un farmacija 2021

Rupniecibas strukturas
maina ir lenaka, bet
«lielais» nozaru dalijjums
neatklaj visu

Rupniecibas nozaru struktura, %

Metali, masinas, elektronika
Koksne un mébeles

Partika, dzerieni, tabaka

® 6 o o

Gumija, plastmasa, minerali

(PROGNOZE)

Papirs un poligrafija

Tekstils un apgérbi

CITS
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Piemers nozaru iekseja skaistuma
" peums sksponsiajs dovimu uzplaukumam — meza nozare

méra péc to darba algu_fonda,

ko atspogulo valsts socialas Meza nozares struktiira un produktu segmentu attistiba, Luminor pétijjums
apdrosinasanas obligatas

iemaksas.

+ Tas rada, ka meza nozaré 5 .
pieaug to nozaru Tpatsvars, Meza nozares uznémumu VSAOI, mEUR Pieaugums produktu grupas 2014-2019, %
kuras razo gala produktus,
nevis starppatérina produktus 120 i
un rada lielaku pievienoto

vértibu uz koksnes kubikmetru. Lo
mMébeles 140%
+ Ipasi ceriga ir blvgaldniecibas mPiatnes e
strauja attistiba, ta rada R 100%
priekSnoteikumus maju un
mébelu raZzoSanas attistibai. u Granulas n
60%
Paletes, iepakojums
40%
mBivgaldnieciba
20%
m Zagmateriali
0%
u MeZsaimnieciba o\bs? _eé"@ o @é& *ﬁoq’?‘ _oéo" &(o" .,v&& Q\’D@&
3 & &
& ,s,q"}b +© N w"%& &ﬁa ‘
2014 2015 2016 2017 2018 2019 @}é@‘, % B =
Q
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Energijas rezerves — neto aréjais parads

Pérn Latvija turpinaja
samazinat gadsimta pirmaja
desmitgadée uzkrato lielo neto
aréjo paradu, kas bija
galvenokart banku (netieSi — art
majsaimniecibu) un uznémumu

parads pret paréjo pasauli. 90% -90%
0, _2No,
Kops$ ta laika uznémumi un 80% 80%
majsaimniecibas ir . .
samazinajusi savus paradus un 70% “70%
palielindjusi uzkrajumus tik
strauji, ka tas ar uzviju 60% -60%
kompensgjis valsts parada
pieaugumu. 50% -50%
_ o 40% _— -40%
Tas notika art pérn, neto aréjais
parads samazinajas no 18,9% 30% . -30%
[[dz 14,3% no IKP
20% -20%
0% -10%
0% 0%
2000 2004 2008 2012 2016 2020

Neto aréjais parads (kreisa ass) Visparéjas valdibas parads (kreisa ass)

« ¢ oo ¢ Argjo investiciju bilance (labé&ja ass, apveérsti)

Avots: Latvijas Bankas dati
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e s At Ekonomikas energijas rezerve —

pret IKP Latvija ir zemakais — . = - - - -
i majsaimniecibu paradu limenis

+ Tair vienlaikus neizmantota
izaugsmes iespéja [1dz §im un Majsaimniecibam izsniegtie hipotekarie krediti, % no IKP, eirozonas valstis, 06.2000
ari energijas rezerve nakotnei.

60%
50%
40%
30%
20%

10%

Avots: ECB dati



Galvenokart OIK radttais
elektribas cenu
sadardzinajums bija nozimigs
Skeérslis rlpniecibas attistibai

iepriekSéja desmitgadeé.

Tagad elektribas cenas Latvija
atkal ir konkurétspéjigas ES,
kaut arT vairakas patérina
grupas joprojam augstakas
neka lgaunija un Ziemelvalstis

Piebildisim, elektribas cenas
razotajiem joprojam
sadardzina nepamatotas
sadales izmaksu
Skeérssubsidijas, kas liek tiem
subsidét majsaimniecibas. ST
politika ir jamaina, jo
majsaimniecibas tapat par
visu galu gala samaks3, Saja
gadijuma — neraditu
darbavietu un nesanemtu algu
veida. Turklat visdrizak
samaksa ar uzviju.

Vel viens iemesls optimismam
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>0.02 GWh

0.02-0.5 GWh

...... 0.5-2 GWh

2-20 GWh

=== 20-70 GWh

= +70-150 GWh

Avots: Eurostat dati
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2augomes poromaas vardty lespéja — tehnologiju nozaru dala
bt augstaks neka ekonomikai

opara ekonomika aug

Apstrades riipniecibas
nozares — kimija un farmacija,
metalapstrade un masinbive,

elektronika
31%
Pakalpojumu nozares —
avioparvadajumi, informacija 29%
un sakari, finanses,
profesionalie pakalpojumi, 27%
maksla un izklaide
25%
23%
21%
19%
17% /
15% f\/\/\
13%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
ES

Igaunija Latvija Lietuva

Avots: Eurostat dati un Luminor aprékini



Liepajas rapniecibas politika un
tas rezultati guvusi lielu un
pelnitu ievéribu pédéja laika,
bet ta nav vieniga veiksmiga
rapniecibas pilséta.

Sie pieméri pierada — Latvijas
nodok|u, energétikas politika un
citi nacionala limena faktori, kas
ietekmé rapniecibu, ir talu no
pilnibas, tacu laba vietéja
parvaldiba var mainit |oti daudz.

Attistibas politikai ir jabalstas uz
vietéjam Tpatnibam. Riga un tas
tuvakaja apkartné eksportu
virzis pirmkart pakalpojumi, bet
paréja Latvija vairakuma
gadijumu ta bas rdpnieciba.

Luminor

Labklajibas izcelsme ir vieteja

JAUNAS RUPNICAS o
201 7.—2021. LIEPAIA 2

) o ( f .‘
v UZBUVETAS 11 /
“Euro DK" - IT tehnologiju logistikas centrs

"Trelleborg Wheel Systems Liepaja" - ritenu
disku razotne

“RT metals” - metala konstrukciju raZotne
“Jensen metal" - metala furnitaras razotne

“Vecas Ostmalas Biznesa Parks"- industrialo
teritoriju attistiba

“Lesjofors Springs LV" - metala izstradajumu
razotne - atsperes, amortizatori

“Kurzemes zvejnieku asociacija” - zivju produkcija

AS "MB Betons" - celtniecibas materiali

“Caljan Latvia” - teleskopisko konveijeru razodana
“Interspiro Production” - elpo$anas ekipéjuma razosana
“iCotton" - kokvilnas un higiénas pre¢u razotajs

@ BOVE @

“GF Powdercoating” - metala virsmu apstrades razotne
“MB Betons" - dzelzbetona konstrukciju razotne ” . ha ! :

5 i % 7 A “Lesjofors Springs LV"
“Euro DK" - IT tehnologiju logistikas centrs { ' : 1EK f i "

“Vecas Ostmalas Biznesa Parks” - industrialo teritoriju e 5 “ICS Property”
attistitais’ : 5 1] P

“Jensen metal” - nerisejosa terauda izstradajumu razotne

' PLANO UZSAKT BUVNIECIBU . N e = A . e LA
2021. GADA = " J f

“Pumac Liepaja"” - industrialo teritoriju attistitajs

“iCS Property” - metala virsmu apstrades razotne

“RT Metals" - metala konstrukciju raZotne

“EB Liepaja" - buvkonstrukciju razotne

© 1zvERTE UZNEMEIDARBIBAS
VIDI LIEPAJA

Avots: Liepajas dome



Luminor

Ekonomika augs, bet kur pienems lemumus par to?

Projekts EURmM M2 Attistitajs Valsts
Preses nama kvartals — visas kartas 200 Lords LB Special Fund V Lietuva
Business Garden 41 000 Vastint Zviedrija
High Tech Campus Lielirbes iela 120 000 Urban Inventors Lietuva
Verde 45 000 Capitalica Asset Management lgaunija
Lucavsala un Zakusala 260 Merks Igaunija
Balasta dambis 30 20 000 Direct Invest Group Igaunija
Noliktavu parki pie lidostas 75000 Piche Latvija

Industrialais parks Rumbula 45 80 000 Sirin Development Lietuva

Elemental Skanste 45 000 Kapitel lgaunija



No vienas puses, varétu teikt —
viss kartiba, cina par
darbiniekiem veicina labklajibas
plasaku sadali, bruto
rentabilitate bija loti augsta,
tagad ta ir tuva ES vidéjam.

No otras puses, uznémumiem
bls mazak resursu izaugsmes
finanséSanai, iesp€jams, ka
Latvijas ekonomikas izaugsmé
arvien lielaku lomu spélés
arvalstu uznémumi.

Luminor

Par problemam uznemumu konkuretspeju
un stratégiju liecina rentabilitates kritums
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IKP pieaugums Baltija kopa un uz iedzivotaju 2014-2020

IKP pieaugums ES un Baltija kops 2014.gada, % IKP pieaugums ES un Baltija kop$ 2014.gada uz iedzivotaju, %
8.0 6
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4
4.0
20 2 ES-27
ES-27
0.0 . Igaunija
— |gaunija 0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 20
-20 e |_atvij2 e |_atvija
) -2
-4.0 e— |_jetuva —— |_jetuva
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Avots: Eurostat dati
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Latvijas konvergence
un tas pauzes

Metalurgs Pareja starp HEIAY

. . nozares

un Krievijas ES budzeta . N

.. e kapitalais

sankcijas periodiem "

remonts
6.0
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-1.0

== Starpiba ar ES un Latvijas IKP pieauguma tempu
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Vai vaina ir balto apkaklisu pakalpojumos?

Laika lIidz 2019.gadam turéjamies brasi, vismaz attieciba pret Lietuvu izskatamies OK, bet 2020.gada
vini panaca milzu uzravienu IT pakalpojumos. LV finanSu pakalpojumu eksports krasi saruka politisku Iemumu rezultata.

Biznesa pakalpojumu eksporta pieaugums

Biznesa pakalpojumu eksporta pieaugums
2014-2019 uz iedzivotaju

2020. gada uz iedzivotaju
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Avots: Latvijas Bankas dati un Luminor aprékini
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Transporta pakalpojumos — noteikti!

Te gan japiebilst, ka Lietuvas dati ir gruti interpretéjami,jo autoparvadajumu eksporta devums Lietuvas
iedzivotaju ienakumos ir saméra mazs

Tarisma eksporta iendkumu pieaugums uz Transporta pakalpojumu eksporta pieaugums uz
iedzivotaju 2014. 2019. gada iedzivotaju 2014.-2019. gada
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Avots: Latvijas Bankas dati un Luminor aprékini
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W =

Nevaretu teikt, ka mes lidz sim butu bijusi izcilnieki rupnieciba

Laika no 2014. lidz 2020. gadam rupniecibas pievienotas véertibas kapums Lietuva bija parliecinosi lielaks neka Latvija

Rdpniecibas pievienotas véertibas kapums uz Rupniecibas pievienotas vértibas kapums uz

iedzivotaju faktiskajas cenas 2014-2020 iedzivotaju salidzinamajas cenas 2014-2020
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Avots: Latvijas Bankas dati un Luminor aprékini 92
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OECD prognozes par pasaules ekonomiku

Valsts
Pasaule

Eirozona
... Vacija

... Francija
ASV
Japana
Lielbritanija
Kina
Krievija

Indija

2020

-3.4

-6.8
-5.3
-8.2

-3.5
-4.8
-9.9
2.3
-3.6
-7.4

2021

5.6

3.9
3.0
5.9

6.5
2.7
5.1
7.8
2.7
12.6

2022

4.0

3.8
3.7
3.8

4.0
1.8
4.7
4.9
2.6
5.4
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Sie indeksi méra, cik
loti faktiskie notikumi
atskiras no
iepriek8&jam
ekonomistu
prognozem.

Parsteigumu
diapazons Sis krizes
laika ir bijis vesturiski
nepieredzéts.
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Pasaule ir trakomaja
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Praktiskie viri un sievas Eiropa
lepirkuma vaditaju ir SkeptiSki

indeksi parasti tiek

uzskatiti par labiem

ekonomikas tendencu

meérttajiem.

Tacu Sobrid

svarstibas ir tik

krasas, ka 60

ekonomikas
praktikiem sak jukt -
atskaites punkti. 50 ?<\\\ /

Indeksu
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pandémijas laika nav 40 [ —ASV
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Tacu razotaji ir optimistiski

pat Eiropa
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Parejosas dzives griutibas vajag uztvert filozofiski!




Luminor

Paldies!




